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Регистрационен документ по консулидиран отчет за 2006г.

РЕГИСТРАЦИОНЕН ДОКУМЕНТ

22.06.2007г.
Регистрационният документ съдържа цялата информация за Компания за технологии и иновации „Съединение” AД, необходима за вземане на решение за инвестиране в емитираните от Дружеството акции, включително основните рискове, свързани с Дружеството и неговата дейност. В интерес на инвеститорите е да се запознаят с регистрационния документ и с документа за предлаганите ценни книжа на Компания за технологии и иновации ”Съединение” AД, преди да вземат инвестиционно решение.

Комисията за финансов надзор е потвърдила настоящия Регистрационен документ, но не носи отговорност за верността на представената в него информация.
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Инвеститорите могат да получат Регистрационния документ, както и другите части на Консолидирания годишен финансов отчет всеки работен ден от 10 до 16ч. на следния адрес:


Компания за технологии и иновации „Съединение” АД, 

гр. София,

ул. „Дякон Игнатий” № 2, ет. 2,

Лица   за   контакти: 

· Офис София:
Александър Райков, тел: +359 (2) 9872214.
· Офис Пловдив:
Стойо Киприн, тел: +359 (32) 608 216;


Инвестирането в ценни книжа е свързано с определени рискове. Вж. т.2.2. „Рискови фактори” от стр. 10 до стр. 15 от Регистрационния документ, където са представени рисковите фактори, специфични за дейността на емитента.
1. Данни за членовете на управителните и на контролните органи, прокуристите, консултантите и одиторите на емитента. Отговорност за изготвяне на регистрационния документ.


1.1.
Име и функции на членовете на управителния и на контролния орган и прокуристите, ако има такива.


Компания за технологии и иновации „Съединение” АД, наричано за краткост Дружеството или Дружеството-емитент, е акционерно дружество с двустепенна система на управление: Надзорен съвет и Управителен съвет.

Членове на Надзорния съвет (НС) на Компания за Технологии и Иновации „Съединение” АД:


Физически лица: 

· Петър Нейчев Нейчев, ЕГН 4808086769 – Председател на НС;
· Ангел Илиев Гроздин, ЕГН 3210184886 – зам. председател на НС.
Юридически лица:

· ”Балкан Сис” АД – член на НС;

Седалище: гр.Пловдив


Адрес на управление: ул.”Станислав Доспевски”  №10;


Номер и партида на вписване в търг. регистър: Рег. по ф.д №3200/94г. на ПОС, БУЛСТАТ:115088562, Данъчен №:1165780538 - представлявано в НС от Иван Николов Парапунов, ЕГН 4711104360 и Иван Георгиев Петров, ЕГН 4802084666, заедно и поотделно;

· ИП „ПОПУЛЯРНА КАСА-95” АД – член на НС;


Седалище: гр. Пловдив


Адрес на управление: ул. „д-р Вълкович” №8


Номер и партида на вписване в търг.регистър: Рег. по ф.д № 2114/1995г. на ПОС, БУЛСТАТ:825340869, Данъчен №: 1165782611 - представлявано в НС от Ганчо Тодоров Ганчев,  ЕГН 5304136649 и Величка Николова Порязова, ЕГН 4705124711, заедно и поотделно;

· „ОПТЕЛА-ОПТИЧНИ ТЕХНОЛОГИИ” АД – член на НС;

Седалище: гр.Пловдив

Адрес на управление: ул. ”проф.Цветан Лазаров” 1
Номер и партида на вписване в търг.регистър: Рег. по ф.д №5807/1997г. на ПОС, БУЛСТАТ:825397012, Данъчен №: 116103032 - представлявано в НС от Петър Георгиев Стайков,  ЕГН 4911094444 и Николай Петров Нейчев, ЕГН 71061016803, заедно и поотделно;

   
Членове на Управителния съвет (УС) на Компания за технологии и иновации ”Съединение” АД са:

· Стефан Гълъбов Стефанов, ЕГН 4211234509 – член на УС и изпълнителен директор;
· Асен Иванов Конарев, ЕГН 4008294589 – Председател на УС и изпълнителен директор;
· Асен Тодоров Дапев, ЕГН 4404164447 – член на УС и изпълнителен директор;
· Стойо Иванов Киприн, ЕГН  4902227462 – член на УС и прокурист на емитента с решение №5923/16.10.2002г. на ПОС;
· Високотехнологичен парк „Хебър” АД – член на УС;

Седалище: гр.Пловдив

Адрес на управление: ул.”проф.Цветан Лазаров”  №1

Номер и партида на вписване в търг. регистър: Рег.по ф.д № 3643/1997г. на ПОС, БУЛСТАТ: 115022142, Данъчен №: 160367586 – представлявано в УС от Нейчо Петров Нейчев, ЕГН 7409186784;
· Мариана Василева Николова,ЕГН 6006024572, член на УС;

· Илия Трифонов Черпоков,ЕГН 7607153623,
 член на УС;

· Илия Славов Минков,ЕГН 6312284522, 
 член на УС.



Дружеството се управлява и представлява от:

· Стефан Гълъбов Стефанов,

ЕГН 4211234509;
· Асен Иванов Конарев, 

ЕГН 4008294589;
· Асен Тодоров Дапев, 


ЕГН 4404164447;
· Стойо Иванов Киприн,


ЕГН 4902227462;


ЗАЕДНО И ПО ДВАМА.



Решенията за избора на членовете на НС, на УС, на прокуриста и промените в годините 2004г., 2005г., 2006г. и 2007г., както и Удостоверението за актуално състояние на дружеството са приложени към Регистрационния документ.

1.2.
Име, съответно наименование, седалище и адрес на управление на основните банки, инвестиционни посредници и правни консултанти, с които емитентът има трайни отношения, както и на правните консултанти по тази емисия. 


Основни банки, с които Компания за технологии и иновации „Съединение” АД има трайни взаимоотношения през последните 3 години са:

· „Булбанк” АД , гр.Пловдив, ул.”Иван Вазов”2;
· „Прокредит Банк” АД, гр.Пловдив,  ул.”Кракра” 2;
· „Първа Инвестиционна Банка” АД, гр.Пловдив, бул.”Марица” 95;
ИП „Популярна каса 95” АД със седалище и адрес на управление: град Пловдив, ул. „д-р Вълкович” №8, е инвестиционният посредник, упълномощен от Компания за технологии и иновации „Съединение” АД да обслужва публичните й емисии. Няма други инвестиционни посредници, с които Компания за технологии и иновации „Съединение” АД да има трайни взаимоотношения.


В структурата на Компания за технологии и иновации ”Съединение” АД има обособен правен отдел и Дружеството ползва неговите услуги и по тази емисия.


1.3.
Име, съответно наименование, седалище и адрес на управление на одиторите на емитента за предходните 3 години. В случай че одиторите са напуснали, са отстранени или не са били преизбрани, се разкрива информация за тези факти.


За финансовите 2004г. и  2005г.  Общото събрание на акционерите (ОСА) на Компания за технологии и иновации „Съединение” АД избира за одитор Стоянка Апостолова - ДЕС с рег. № 0046, с адрес: гр. София, 1113, ул. „Христо Белчев” №18, а за 2006г. специализираното одиторско предприятие „БДО АКЕРО” ООД, с адрес: гр. София, 1113, ул. „Христо Белчев” №18 с одитор Стоянка Апостолова с рег. № 0016. 

2. Основна информация


2.1. Систематизирана финансова информация

През 2006г. Групата КТИ „Съединение” АД реализира нетни приходи от обичайна дейност в размер на 9744 хил.лв. Дружеството показва увеличение спрямо предходната година. 
	ПОКАЗАТЕЛИ

(хил.лв.)
	31.12.2006г.


	31.12.2005г.


	31.12.2004г.



	Приходи от продажба на продукция
	2668
	2971
	3682

	Приходи от продажба на стоки
	182
	39
	116

	Приходи от продажба на услуги
	406
	437
	575

	Приходи от други продажби
	6488
	2266
	2938

	Общо
	9744
	5713
	7311


Същевременно групата реализира финансови приходи в размер на 309 хил.лв. за 2006г., при 420 хил.лв. за 2005г.

КЛЮЧОВИ ДАННИ НА ГРУПАТА КТИ „СЪЕДИНЕНИЕ” АД
	ПОКАЗАТЕЛИ (хил.лв.)
	31.12.2006г.


	31.12.2005г.


	31.12.2004г.



	Приходи
	10071
	6133
	7578


	Имоти, машини и съоръжения на групата
	9376
	8722
	8688

	Активи
	22262
	18066
	19964

	Акционерен капитал
	2000
	2000
	2000

	Финансов резултат за периода
	1520
	132
	281

	В т.ч. Финансов резултат на групата
	560
	30
	176



Систематизираната финансова информация на КТИ „Съединение” АД към 31.12.2004г., 31.12.2005г. и 31.12.2006г. е представена съгласно одитираните консолидирани годишни финансови отчети на дружеството.

Таблица: Систематизирана финансова информация на групата Компания за технологии и иновации „Съединение” АД.
	Показател /хил.лв./
	2006 г.
	2005 г.
	2004 г.

	Приходи от дейността
	10071
	6133
	7578

	Печалба/загуба от дейността
	1520
	132
	281

	Нетна печалба/загуба от дейността
	560
	30
	176

	Нетна печалба/загуба за периода на акция
	0.28
	0.015
	0.088

	Сума на активите
	22262
	18066
	19964

	Нетни активи
	9030
	7649
	6992

	Акционерен капитал
	2000
	2000
	2000

	Брой акции
	2000000
	2000000
	2000000



2.2. Рискови фактори 
2.2.1. Посочват се рисковите фактори, които са специфични за емитента или за сектора, в който той развива дейност.
А. Рискови фактори за сектора в който емитента развива дейност:
1.Кредитен риск

Кредитният риск на държавата е рискът от невъзможност или нежелание за посрещане на предстоящите плащания по дълга. В това отношение България постоянно подобрява позициите си на международните дългови пазари, което улеснява достъпа до средства в подкрепа на общото управление на разходите на държавата. Така например, в края на октомври 2005 г. Standart&Poors повиши до 'BBB' дългосрочен и 'A-3' краткосрочен държавен кредитен рейтинг с положителна перспектива в чужда валута, и 'BBB+' дългосрочен и 'A-2' краткосрочен държавен кредитен рейтинг в местна валута със стабилна перспектива. На 1 март 2006 година рейтинговата агенция Moody’s повиши кредитния (дългосрочен и краткосрочен) рейтинг на България в чужда и местна валута до Baа3. Според рейтинговата агенция Fitchratings дългосрочният рейтинг на България в чужда валута е ВВВ, а в местна валута ВВB+.

Повишаването на оценките на кредитния риск на страната е в резултат на постигнатите резултати в сферата на стабилизацията на макроикономическата среда, постигането на устойчив темп на растеж след 1997 година и добре капитализирания валутен борд.

Прогнозите за развитие на България и очакванията на Международния валутен фонд се базират на запазването на системата на валутен борд и след присъединяването на страната към Европейския съюз.

2.Валутен риск

Валутният риск представлява възможността за негативна промяна на съотношението между курса на лева към чуждите валути и влиянието на тази промяна по отношение на възвръщаемостта от инвестиции в страната.

През 1997 година в България е въведен валутен борд, при което българският лев е фиксиран към еврото. Системата на валутен борд доведе до стабилизиране на българската икономика, намаляване на инфлацията, устойчив растеж, редуциране на големия бюджетен дефицит и положителна оценка от международните рейтингови агенции. Системата на фиксиран курс пренася движението на курса евро/щатски долар в движение на курса щатски долар/лев. В този смисъл валутният риск от една страна е близък до валутния риск при движението на цената на евро/щатски долар, а от друга страна, е еквивалентен на политическия риск на страната.

3.Лихвен риск

Лихвеният риск е свързан с възможността за промяна на преобладаващите лихвени равнища в страната. Това би се отразило върху дейността на Дружеството, доколкото при равни други условия промяната на лихвените равнища води до промяна в цената на финансовия ресурс, използван от Дружеството при осъществяване на различни проекти. В резултат от въведения валутен съвет както и в резултат от въведената методика за изчисляване на основния лихвен процент на базата на първичния   пазар   на   тримесечни   държавни   ценни книжа лихвените равнища в България са стабилни. Членството на Българиа в ЕС оказва допълнително положително влияние върху запазване на стабилността в лихвените равнища. 

4.Политически риск

Политическият риск се свързва с риска от смяна на Правителството на една държава и промени в законодателната система, в частност данъчната уредба, което да доведе до допълнително облагане на доходите от инвестиции.

Политическата ситуация в страната може да се опише като стабилна. На 29.03.2004 г. България получи положителен отговор на дългогодишните си усилия за присъединяване към НАТО.  От 01.01.2007 г. Р.България е член на ЕС. Ето защо рискът от изменение на нормативната база в по-дългосрочен план е минимален и се свежда до евентуалното цялостно привеждане на българското законодателство в съответствие с европейското.

5.Инфлационен риск

Инфлационният риск е рискът от намаление на покупателната сила на местната валута, което би довело до увеличаване на цените на стоките и услугите. Инфлацията намалява реалните доходи и се отразява в намаление на вътрешното потребление. Системата на валутен борд контролира паричното предлагане, но външни фактори (напр. повишаването на цената на петрола) могат да окажат натиск в посока на увеличение на ценовите нива. Очаква се присъединяването на страната ни към ЕС и стабилното представяне на икономиката ни да окажат натиск към доближаване на ценовите равнища към тези на останалите страни от ЕС, т.е. инфлацията в страната да бъде по-висока от средния темп на инфлация в страните, членки на ЕС. Към настоящият момент и като цяло механизмът на валутен борд осигурява гаранции, че инфлацията в страната ще остане под контрол и няма да има неблагоприятно влияние върху икономиката на страната, и в частност върху сектора, в който дружеството развива дейност.
Б. Рискови Фактори за емитента:

1.Ликвиден риск за дейността на дружеството.
Ликвидният риск, относим към дейността на Компания за технологии и иновации „Съединение” АД, се свърза с възможността за липса на достатъчно налични средства за посрещане на текущите задължения.

Това може да се случи както при значително забавяне за заплащане на дължимите суми от страна на клиентите на Дружеството, така и на неправилно управление на паричните потоци, свързани с основната и финансовата дейност. За да се гарантира възможността Дружеството да посреща редовно краткосрочните си задължения, се налага внимателно оценяване на ликвидността и изготвяне на план за действие при ликвидна криза. Коефициентите за ликвидност (виж 4.2. Ликвидност и капиталови ресурси) показват известно намаление, което означава, че са възможни затруднения в погасяването на  краткосромните задължения на Дружеството.

2. Управленски риск

Възможно е ръководството на КТИ „Съединение” АД да приема и осъществява управленски и инвестиционни решения, които да не доведат до очакваните възвръщаемост и ефективност.

3. Регулаторен риск

Възможни са неблагоприятни изменения в законодател-ството в областта на търговията с ценни книжа. КТИ „Съединение” АД притежава значителни финансови активи в ценни книжа и евентуалното облагане на доходите от търговията с тях би се отразило неблагоприятно върху финансовото състояние.

Инвеститорите  трябва да са запознати, че себестойността на извършваните от Дружеството инвестиции може значително  да се повиши,както и да се забави тяхната реализация, ако настъпят неблагоприятни изменения в законодателството и регулаторната рамка на България за финасовия сектор.

4.Лихвен риск
Нарастване на разходите за лихви, лихвеният риск е свързан с промени в нивата на пазарните лихвени проценти, които биха могли да доведат до увеличаване на лихвените разходи и съответно намаляване на финансовия резултат на Дружеството.
5.Риск от дейността на икономическата група

Възможно е малка или по-голяма част от дъщерните Дружества на КТИ „Съединение” АД да влошат икономическото състояние и финансовите си резултати. Това ще доведе до общо влошаване  на резултатите на цялата консолидирана група. Това ще бъде лоши сигнали за инвеститорите, които биха повлияли негативно върху цените на акциите на КТИ „Съединение” АД. От друга страна няма да бъдат получени дивиденти от дъщерните дружества, което допълнително би повлияло върху цените на акциите.

7. Други видове риск

Съществува риск от зависимостта от експертни познания, както на управителните органи (посочен като управленски риск), така също и от познанията на другите експерти, които КТИ „Съединение” АД използва системно или инцидентно за планиране, развите, анализ и оценка на дейността.

Потенциалните инвеститори трябва да имат предвид, че съществува риск от появата на необичайни конкурентни условия, изтичане срок на патент, търговска марка и зависимост от малък брой потребители или доставчици (относими както към КТИ „Съединение” АД, особено към неговите дъщерни дружества). Това ще повлияе негативно върху КТИ „Съединене” АД и цялата консолидирана група, което в крайна сметка ще рефлектира върху ликвидността и цените на акциите на инвеститорите.

В.Рискове за акционерите на дружеството:

1. Основен риск

Основният риск и несигурност за акционерите на КТИ „Съединение” АД__е вероятността тяхната инвестиция в акции на дружеството да не запази своята стойност, както и да не генерира очакваната от тях възвръщаемост. Той се генерира от следните три вида риск.___

2. Ценови риск

Ценовият риск за акционерите на Дружеството произтича от промени на цените на неговите акции, в резултат на които акционерите биха могли да реализират загуба от препродажба на притежаваните от тях ценни книжа. Промяната на цената на акциите зависи от въздействието на различни по вид и степен на влияние фактори – нетна стойност на активите на дружеството, постигнати финансови резултати, репутация, търсене и предлагане на публичните пазари, икономическо състояние и перспективи за развитие на страната и др. Дружеството не гарантира, че цената на предлаганите от него ценни книжа ще се запазва и ще повишава своята стойност. То няма да осъществява обратно изкупуване на ценните си книжа с цел запазване на текущи пазарни цени.
3. Липса на гаранция за изплащане на годишни дивиденти.
Финансовият резултат зависи от множество фактори – умението и професионализма на мениджърския екип, развитието на пазара на интернет реклама и информационни услуги, икономическо развитие на страната и региона и др. Следва да се отбележи, че намерението на съществуващите към датата на този Документ мениджъри е поддържане на дивидентна политика за разпределяне на минимум 20% от реализираната печалба под формата на дивидент.Гаранции за изплащането на дивиденти обаче не съществуват.
4. Ликвиден риск

Ликвидният риск произтича от несигурността за наличието на развито пазарно търсене на ценните книжа на дружеството за определен период от време, което е свързано с трудности по тяхното продаване или закупуване с оглед на предотвратяване на евентуални загуби или реализиране на капиталови  печалби.

Този риск е доста съществен за развиващ се капиталов пазар, какъвто е пазарът на ценни книжа в България.

3. Информация за емитента

Дружеството не е в процедура на несъстоятелност и няма запорирани активи.

Компания за технологии и иновации „Съединение” АД не е прехвърляло или осъществявало залог на предприятието, както и не се е разпореждало с активи на значителна стойност извън обичайния ход на дейността си. Дружеството не е променяло предмета си на дейност.
3.2. Преглед на направените инвестиции

А) ОПИСАНИЕ НА ИНВЕСТИЦИИТЕ, ВКЛЮЧИТЕЛНО НА ТЕХНИЯ РАЗМЕР, НА ОСНОВНИТЕ КАПИТАЛОВИ РАЗХОДИ НА ЕМИТЕНТА И ПРИДОБИТО ДЯЛОВО УЧАСТИЕ В ДРУГИ ДРУЖЕСТВА ОТ НАЧАЛОТО НА ПОСЛЕДНИТЕ 3 ФИНАНСОВИ ГОДИНИ ДО ДАТАТА НА РЕГИСТРАЦИОННИЯ ДОКУМЕНТ:

Дългосрочната инвестиционна стратегия обхваща около 60% от общия портфейл. Усилията на ръководството са концентрирани към преструктуриране, обновяване на технологиите и почтеност в бизнеса. Осем дъщерни дружества са получили сертификат по ISO 9000. КТИ ”Съединение” АД насочва усилията си към създаване на съвместни предприятия с чуждестранни партньори в нови и перспективни сектори.

Краткосрочната инвестиционна стратегия обхваща до 40% от портфейла на дружеството. То възнамерява да реализира капиталова печалба от продажбата на тези ценни книжа в краткосрочен план. Привлечените ресурси ще бъдат инвестирани в акции на вече придобити или нови предприятия, някои от тях - смесени дружества с чуждестранни партньори.

Като Холдингово дружество „КТИ – Съединение” инвестира предимно в акции и дялове на други дружества. В таблиците са представени придобитите и продадени дялови участия в дъщерни и асоциирани дружества за периода 2004год. – до датата на регистрационния документ.

Таблица: Структура на инвестициите на „КТИ – Съединение”АД за периода 01.01.2007г. – до датата на регистрационния документ.

	Инвестиции в дъщерни и асоциирани предприятия:


	Придобити през периода

2007 г.

(хил.лв.)
	Продадени през периода

2007 г.

(хил.лв.)
	Към датата на регистрационния документ

(хил.лв.)

	ЦЗД – Орфей АД
	-
	-
	250

	Оптела - Оптични технологии АД
	-
	-
	191

	Популярна каса 95 АД
	-
	-
	1360

	ВТП ХЕБЪР АД
	-
	-
	28

	ЗММ Металик АД  Пазарджик
	-
	-
	363

	Юндола 21 АД 
	-
	-
	190

	ИФ Д1 АД 
	-
	-
	38

	Елтек АД
	-
	-
	23

	УНИМАШ АД ДЕБЕЛЕЦ
	-
	-
	78

	Атлас Юнион ЕООД
	-
	-
	5

	Трансмобил ООД
	-
	-
	4

	Унимаш Индъстрис АД
	100
	-
	100

	Орфей Клуб Уелнес АД
	100
	-
	100

	
	
	
	

	
	200
	-
	2730


През 2007 год. КТИ „Съединение” АД инвестира 200х.лв. в нови дъщерни и асоциирани дружества - Унимаш Индъстрис АД и Орфей Клуб Уелнес АД.

Таблица: Структура на инвестициите на „КТИ – Съединение”АД за периода 01.01.2006 – 31.12.2006г.

	Инвестиции в дъщерни и асоциирани предприятия:


	Придобити през периода

2006 г.

(хил.лв.)
	Продадени през периода

2006 г.

(хил.лв.)
	Към 31.12.2006 г.

(хил.лв.)

	ЦЗД – Орфей АД
	-
	-
	250

	Оптела - Оптични технологии АД
	-
	1
	191

	Популярна каса 95 АД
	1160
	-
	1360

	ВТП ХЕБЪР АД
	-
	-
	28

	ЗММ Металик АД  Пазарджик
	3
	-
	363

	Юндола 21АД 
	-
	-
	190

	ИФ Д1 АД 
	-
	-
	38

	Елтек АД
	-
	-
	23

	УНИМАШ АД ДЕБЕЛЕЦ
	-
	-
	78

	Атлас Юнион ЕООД
	-
	-
	5

	Трансмобил ООД
	-
	-
	4

	
	
	
	

	
	1163
	1
	2530


Инвестирани са 1160х.лв. за 1160х. бр. акции в „Популярна каса - 95” АД - гр. Пловдив, с което дяловото участие на КТИ „Съединение” АД е 90.67% от капитала на дружеството.

Таблица: Структура на инвестициите на „КТИ – Съединение”АД за периода 01.01.2005 – 31.12.2005г. 

	Инвестиции в дъщерни и асоциирани предприятия:


	Придобити през периода

2005 г.

(хил.лв.)
	Продадени през периода 

2005 г.

(хил.лв.)
	Към 31.12.2005 г.

(хил.лв.)

	ЦЗД – Орфей АД 
	209
	-
	250

	Оптела – Оптични технологии АД
	1
	-


	192

	Популярна каса 95 АД
	-
	-
	200

	ВТП ХЕБЪР АД
	-
	-
	27

	ЗММ Металик АД  Пазарджик
	-
	-
	360

	Юндола 21АД 
	-
	-
	190

	УНИМАШ АД ДЕБЕЛЕЦ
	30
	-
	78

	Атлас Юнион ЕООД
	-
	-
	5

	Трансмобил ООД
	-
	-
	5

	
	
	
	

	
	240
	
	1307


През 2005год. са инвестирани 209 х.лв. за 209 х. бр. акции в „ЦЗД - Орфей” АД - гр.Смолян, с което дяловото участие на КТИ „Съединение” АД е 88.68% от капитала на дружеството.

Таблица: Структура на инвестициите на „КТИ – Съединение”АД за периода 01.01.2004г. – 31.12.2004г.

	Инвестиции в дъщерни и асоциирани предприятия:


	Придобити през периода

2004 г.

(хил.лв.)
	Продадени през периода

2004 г.

(хил.лв.)
	Към

31.12.2004 г.

(хил.лв.)

	„ЦЗД – Орфей” АД 
	-
	-
	41

	„Оптела – Оптични технологии” АД
	-
	-


	191

	„Популярна каса 95” АД
	-
	-
	200

	ВТП „ХЕБЪР” АД
	-
	-
	27

	ЗММ „Металик” АД  
	-
	-
	360

	Юндола 21АД 
	-
	-
	190

	УНИМАШ АД ДЕБЕЛЕЦ
	-
	-
	49

	Атлас Юнион ЕООД
	-
	-
	5

	Трансмобил ООД
	1
	-
	4

	
	
	
	

	Общо:
	1
	
	1067


Обобщени данни за придобитите през съответния период дълготрайни активи от емитента и дружествата, които влизат в икономическата група на КТИ”Съединение” АД са представени и систематизирани в следващите таблици. Инвестициите са финансирани със собствени средства.

Таблица:Въведени дълготрайни активи за икономическа група  КТИ Съединение АД за периода 2004 – 2006г.

	І.Придобити имоти, машини, съоръжения и оборудване
	2004г.

(хил.лв.)
	2005г.

(хил.лв.)
	2006г.

(хил.лв.)

	Земи(терени)
	63
	
	223

	Сгради и конструкции
	767
	49
	126

	Машини и оборудване
	365
	24
	14

	Съоръжения
	-
	4
	-

	Транспортни средства
	13
	69
	304

	Стопански инвентар
	
	9
	52

	Разходи за придобиване и ликвидация на дълготрайни материални активи
	386
	772
	565

	Други
	3
	52
	111

	Обща сума І :
	1596
	979
	1395

	ІІ.Придобити нематериални активи
	
	
	

	Програмни продукти
	1
	
	22

	Други
	
	
	5

	Обща сума ІІ :
	1
	
	27


Б) Основните текущи капиталови разходи на емитента за инвестициите по предходната точка са финансирани със собствени средства.
3.3. Преглед на дейността.

а/ПРЕДМЕТ НА ДЕЙНОСТ НА ЕМИТЕНТА И ОПИСАНИЕ НА ОСНОВНИТЕ СФЕРИ НА ДЕЙНОСТ, ОСНОВНИ КАТЕГОРИИ ПРОДУКТИ И/ИЛИ ПРЕДОСТАВЕНИ УСЛУГИ, РЕАЛИЗИРАНИ НА ПАЗАРА ПРЕЗ ВСЯКА ОТ ПОСЛЕДНИТЕ 3 ФИНАНСОВИ ГОДИНИ; ДАННИ ЗА ВСЕКИ ЗНАЧИМ НОВ ПРОДУКТ И/ИЛИ УСЛУГА, ПРЕДЛОЖЕНИ НА ПАЗАРА, КАКТО И ЕТАПА НА РАЗРАБОТВАНЕ НА НОВИ ТАКИВА, В СЛУЧАЙ ЧЕ РАЗРАБОТВАНЕТО НА СЪЩИТЕ Е БИЛО ПУБЛИЧНО ОПОВЕСТЕНО.

Предмет на дейност на Компания за технологии и иновации ”Съединение” АД: Съгласно чл. 6 от Устава на Компания за технологии и иновации „Съединение“ АД, предметът на дейност на Дружеството е:

(1)1. „Придобиване, управление, оценка и продажба на участия в български и чуждестранни дружества; 

2. Придобиване, управление и продажба на облигации; 

3. Придобиване, оценка и продажба на патенти, отстъпване на лицензни за използуване на патенти на дружества, в които дружество участвува; 

4. Финансиране на дружества, в които холдинговото дружество участвува;

5. Организиране на счетоводно отчитане и съставяне на годишни, междинни и други финансови отчети по реда на Закона за счетоводството.

(2) Дружеството може да извършва собствена производствена и търговска дейност на едро и дребно: екохрани и напитки; машини и съоръжения за населението и промишлеността; строителни материали – всички видове; туристическа дейност - туроператорство и турагентство, туристически предприятия и хотелски комплекси; къмпинг, организация на туристически пътувания вътре и извън страната и други видове туристически дейности и обекти.”. 
Компания за технологии и иновации „Съединение” АД е дружество от холдингов тип и дейността му е съсредоточена основно в неговите дъщерни дружества. По тази причина той има пряко пазарно присъствие на капиталовия пазар и основно непряко присъствие на пазарите от реалния сектор чрез своите дъщерни дружества.
КТИ „Съединение” АД полага значителни усилия да реализира записаната в чл.7 от устава: (1)Основната цел на Дружеството е осигуряване на нарастваща доходност на инвестициите на акционерите. Това ще се постигне чрез реализирането на следните задачи:
1. Формиране на ефективен инвестиционен портфейл, осигуряващ устойчиво нарастване на доходите на Дружеството и влияние върху управлението на приватизираните предприятия.

2. Осъществяване на дългосрочен капиталов растеж за увеличаване на икономическия потенциал на предприятията.

3. Гарантиране интересите на акционерите чрез разумни инвестиции с разпределен риск и професионално управление на портфейла на Дружеството.

4. Привличане на чуждестранни капитали и сътрудничество с чуждестранни финансови институции.

(2) За постигане на целите по предходната алинея дружеството, чрез своите органи, разработва разгърната маркетингова стратегия, перманентно проучва и събира информация за конкурентите, проявява гъвкавост в инвестиционната си стратегия и организация на различните фази на приватизационния и инвестиционния процес.

(3) Осъществяването на основните цели на дружеството се съпътства от постоянни контакти с КФН и други компетентни държавни органи и организации, с открита политика на информираност на акционерите за неговата дейност и с въвеждането на международно приетите стандарти и норми по вътрешната организация и дейност на дружеството и във взаймоотношенията му с инвеститори и клиенти.

Б)ОСНОВНИ ПАЗАРИ НА ЕМИТЕНТА, ВКЛЮЧИТЕЛНО ПОСОЧВАНЕ НА ВСИЧКИ ПРИХОДИ ПО КАТЕГОРИИ ДЕЙНОСТИ И РЕГИОНАЛНИ ПАЗАРИ ЗА ВСЯКА ОТ ПОСЛЕДНИТЕ 3 ФИНАНСОВИ ГОДИНИ ВЪВ ВРЪЗКА С Т.3.5.3 ОТ ПРИЛОЖЕНИЕ №2:


Дружеството развива сравнително ограничена дейност на два основни пазара:


- капиталов пазар;


- пазар на услуги;

В замяна на това всички дъщерни дружества на емитента развиват пряка производствена дейност и произвеждат продукти и услуги представени по-долу.


През изминалите три финансови години Холдингът е реализирал приходи от дейността както следва:

Таблица: Приходи от дейността на КТИ Съединение АД

	КТИ „Съединение” АД
	Нетни приходи от продажби
	Продук-ция
	Стоки
	Услуги
	Други приходи
	Общо нетни приходи от продажби

	Общо приходи
	2004
	-
	24
	179
	84
	287

	
	2005
	-
	97
	94
	468
	659

	
	2006
	-
	-
	64
	558
	622

	Вътрешен пазар
	2004
	-
	24
	179
	84
	287

	
	2005
	-
	97
	94
	468
	659

	
	2006
	-
	-
	64
	558
	622


Приходите от други продажби включват приходи от продажби и отдаване под наем на дълготрайни материални активи и погасени по давност задължения. 

Информация за приходите на КТИ „Съединение” АД по категории дейности и основни пазари на консолидирана база.

Като холдингово дружество, с основен предмет на дейност – управление на дъщерни дружества, присъствието на емитента на пазара следва да се разглежда предимно опосредствано от дъщерните му дружества.


Дейността на дъщерните дружества на Холдинга е в следните отрасли:

Таблица:Отраслова структура на приходите от продажби на КТИ”Съединениенн” АД и дъщерни дружества за периода 2004 – 2006 г.

	Отрасъл/подотрасъл
	Нетни приходи от продажби

	Година
	2004
	2005
	2006

	
	Сума
	Дял
	сума
	дял
	сума
	дял

	Металургична промишленост и производство на инструментална екипировка
	3490
	47.74%
	3136
	54.89%
	7367
	75.61%

	Производство на електронни продукти
	1025
	14.02%
	500
	8.75%
	447
	4.59%

	Строителство
	1332
	18.22%
	698
	12.22%
	343
	3.52%

	Лека промишленост
	95
	1.30%
	96
	1.68%
	-
	-

	Дървообработване
	242
	3.31%
	285
	4.99%
	446
	4.58%

	Хотелиерство
	793
	10.84%
	319
	5.58%
	425
	4.36%

	Финансови услуги
	-
	-
	52
	0.91%
	151
	1.55%

	Други дейности
	334
	4.57%
	627
	10.98%
	565
	5.80%

	ОБЩО:
	7311
	100%
	5713
	100%
	9744
	100%


Основните приходи на дружествата от групата на „КТИ – Съединение”АД са на вътрешния пазар.

Основни показатели за приходите на дружествата от сектор – металургична промишленост и производство на инструментална екипировка:

Таблица: Основни пазари на ЗММ Металик АД

	ЗММ Металик АД
	Нетни приходи от продажби
	Продукция
	Стоки
	Услуги
	Други приходи
	Общо нетни приходи от продажби

	Общо приходи
	2004
	2739
	-
	17
	318
	3074

	
	2005
	2571
	10
	7
	214
	2802

	
	2006
	2280
	24
	1
	413
	2718

	Вътрешен пазар
	2004
	806
	-
	17
	318
	1141

	
	2005
	1047
	10
	7
	214
	1278

	
	2006
	1236
	24
	1
	413
	1674

	Износ
	2004
	1933
	-
	-
	-
	1933

	
	2005
	1524
	-
	-
	-
	1524

	
	2006
	1044
	-
	-
	-
	1044


Реализираните приходи от износ са от продажба на продукция в Европейската общност.Основни партньори на ЗММ Металик АД са фирми от Германия.

Таблица: Основни пазари на ВТП Хебър АД

	ВТП Хебър АД
	Нетни приходи от продажби
	Продукция
	Стоки
	Услуги
	Други приходи
	Общо нетни приходи от продажби

	Общо приходи
	2004
	414
	5
	17
	-
	436

	
	2005
	283
	-
	17
	75
	375

	
	2006
	281
	-
	34
	6
	321

	Вътрешен пазар
	2004
	414
	5
	17
	-
	436

	
	2005
	283
	-
	17
	75
	375

	
	2006
	281
	-
	34
	6
	321


Таблица: Основни пазари на Унимаш АД

	Унимаш АД
	Нетни приходи от продажби
	Продукция
	Стоки
	Услуги
	Други приходи
	Общо нетни приходи от продажби

	Общо приходи
	2006
	-
	134
	-
	4202
	4336

	Вътрешен пазар
	2006
	-
	134
	-
	4202
	4336


Основни показатели за приходите на дружествата от сектор – производство на електронни услуги:

Таблица: Основни пазари на Оптела – Оптични технологии  АД

	Оптела – оптични технологии АД
	Нетни приходи от продажби
	Продукция
	Стоки
	Услуги
	Други приходи
	Общо нетни приходи от продажби

	Общо приходи
	2004
	532
	66
	22
	434
	1054

	
	2005
	168
	7
	54
	282
	511

	
	2006
	104
	1
	73
	344
	522

	Вътрешен пазар
	2004
	499
	66
	22
	434
	1021

	
	2005
	168
	7
	54
	282
	511

	
	2006
	104
	1
	73
	344
	522

	Износ
	2004
	33
	-
	-
	-
	33

	
	2005
	-
	-
	-
	-
	-

	
	2006
	-
	-
	-
	-
	-


Таблица: Основни пазари на Елтек АД

	Елтек АД
	Нетни приходи от продажби
	Продукция
	Стоки
	Услуги
	Други приходи
	Общо нетни приходи от продажби

	Общо приходи
	2004
	-
	-
	75
	-
	75

	
	2005
	-
	-
	-
	48
	48

	
	2006
	-
	-
	-
	9
	9

	Вътрешен пазар
	2004
	-
	-
	75
	-
	75

	
	2005
	-
	-
	-
	48
	48

	
	2006
	-
	-
	-
	9
	9


Основни показатели за приходите на дружествата от сектор – строителство:

Таблица: Основни пазари на Иновационен фонд Д1 АД (Домостроене 1 АД)

	Иновационен фонд Д1 АД
	Нетни приходи от продажби
	Продук-ция
	Стоки
	Услуги
	Други приходи
	Общо нетни приходи от продажби

	Общо приходи
	2004
	6
	10
	73
	1273
	1362

	
	2005
	-
	58
	86
	615
	759

	
	2006
	-
	18
	168
	302
	488

	Вътрешен пазар
	2004
	6
	10
	73
	1273
	1362

	
	2005
	-
	58
	86
	615
	759

	
	2006
	-
	18
	168
	302
	488


Основни показатели за приходите на дружествата от сектор – лека промишленост:

Таблица: Основни пазари на „Технопак ОТ” АД

	„Технопак ОТ” АД
	Нетни приходи от продажби
	Продук-ция
	Стоки
	Услуги
	Други приходи
	Общо нетни приходи от продажби

	Общо приходи
	2004
	-
	-
	-
	95
	95

	
	2005
	-
	18
	-
	78
	96

	Вътрешен пазар
	2004
	-
	-
	-
	95
	95

	
	2005
	-
	18
	-
	78
	96


Основни показатели за приходите на дружествата от сектор – дървообработване:

Таблица: Основни пазари на „Юндола 21” АД

	„Юндола 21” АД
	Нетни приходи от продажби
	Продук-ция
	Стоки
	Услуги
	Други приходи
	Общо нетни приходи от продажби

	Общо приходи
	2004
	45
	
	56
	164
	265

	
	2005
	24
	
	57
	227
	308

	
	2006
	16
	
	59
	382
	457

	Вътрешен пазар
	2004
	45
	
	56
	164
	265

	
	2005
	24
	
	57
	227
	308

	
	2006
	16
	
	59
	382
	457


Основни показатели за приходите на дружествата от сектор – хотелиерство:

Таблица: Основни пазари на „ЦЗД Орфей” АД

	ЦЗД „Орфей” АД
	Нетни приходи от продажби
	Продук-ция
	Стоки
	Услуги
	Други приходи
	Общо нетни приходи от продажби

	Общо приходи
	2004
	
	
	139
	643
	782

	
	2005
	
	
	34
	224
	258

	
	2006
	
	5
	136
	60
	201

	Вътрешен пазар
	2004
	
	
	139
	643
	782

	
	2005
	
	
	34
	224
	258

	
	2006
	
	5
	136
	60
	201


Таблица: Основни пазари на „Иновационен фонд за здраве и дълголетие” АД(„Орфей 22” АД)

	„Иновационен фонд за здраве и дълголетие” АД
	Нетни приходи от продажби
	Продук-ция
	Стоки
	Услуги
	Други приходи
	Общо нетни приходи от продажби

	Общо приходи
	2004
	
	76
	
	
	76

	
	2005
	
	5
	56
	
	61

	
	2006
	
	
	
	225
	225

	Вътрешен пазар
	2004
	
	76
	
	
	76

	
	2005
	
	5
	56
	
	61

	
	2006
	
	
	
	225
	225


Основни показатели за приходите на дружествата от сектор – финансови услуги:

Таблица: Основни пазари на Популярна каса 95 АД
	„Популярна каса 95” АД
	Приходи от дейността
	Нетни приходи от продажби
	Финансови приходи
	Общо приходи

	Общо приходи
	2004
	
	140
	140

	
	2005
	52
	304
	356

	
	2006
	186
	245
	431

	Вътрешен пазар
	2004
	
	140
	140

	
	2005
	52
	304
	356

	
	2006
	186
	245
	431


Основни показатели за приходите на дружествата от сектор – други дейности:

Таблица: Основни пазари на „Атлас Юнион” ЕООД
	„Атлас Юнион” ЕООД
	Нетни приходи от продажби
	Продук-ция
	Стоки
	Услуги
	Други приходи
	Общо нетни приходи от продажби

	Общо приходи
	2004
	-
	-
	183
	-
	183

	
	2005
	-
	-
	160
	1
	161

	
	2006
	-
	-
	205
	3
	208

	Вътрешен пазар
	2004
	-
	-
	183
	-
	183

	
	2005
	-
	-
	160
	1
	161

	
	2006
	-
	-
	205
	3
	208


Таблица: Основни пазари на „Трансмобил 21” ООД
	„Трансмобил 21” ООД
	Нетни приходи от продажби
	Продук-ция
	Стоки
	Услуги
	Други приходи
	Общо нетни приходи от продажби

	Общо приходи
	2004
	-
	-
	142
	13
	155

	
	2005
	-
	5
	164
	23
	192

	
	2006
	-
	10
	171
	6
	187

	Вътрешен пазар
	2004
	-
	-
	142
	13
	155

	
	2005
	-
	5
	164
	23
	192

	
	2006
	-
	10
	171
	6
	187


3.5  Имущество , производствени единици и оборудване:

3.5.1. За емитент на дялови ценни книжа:

а) обем, структура и динамика на дълготрайните материални активи за последните 3 финансови години, включително оборудване на лизинг; тежести върху активите; производствен капацитет и степен на използване; начин на съхранение; произвеждани продукти и местоположение;
Обемът и структурата на дълготрайните материални и нематериални активи и инвестиционни имоти на Групата през разглеждания период са показани в следващата таблица.
Таблица: Обем и структура на дълготрайните материални и нематериални активи и инвестиционни имоти на групата на консолидирана база. 

	
	31.12.2004 г.
	31.12.2005 г.
	31.12.2006 г.

	Показател /хил. лв./
	Обем

хил.лв.
	Относ.

дял

/ % /
	Обем

хил.лв.
	Относ.

дял

/ % /
	Обем

хил.лв.
	Относ.дял

/ % /

	I. Нетекущи активи
	10705
	53.62
	10966
	60.26
	11325
	50.81

	1. Дълготрайни материални активи
	8688
	43.52
	8722
	47.93
	9376
	42.07

	1.1. Земи /терени/
	1351
	6.77
	1299
	7.14
	1431
	6.42

	1.2. Сгради и конструкции
	5176
	25.93
	4631
	25.45
	4250
	19.07

	1.3. Машини и оборудване
	772
	3.87
	765
	4.20
	747
	3.35

	1.4. Съоръжения
	184
	0.92
	130
	0.71
	152
	0.68

	1.5. Транспортни средства
	104
	0.52
	125
	0.69
	386
	1.73

	1.6. Други
	191
	0.96
	89
	0.49
	179
	0.76

	1.7. Разходи за придобиване и ликвидация на ДМА
	910
	4.56
	1683
	9.25
	2231
	0.80

	2. Дълготрайни нематериални активи
	66
	0.33
	100
	0.55
	106
	0.48

	3. Инвестиционни имоти
	911
	4.56
	870
	4.78
	824
	3.70

	II. СУМА НА АКТИВА
	19964
	100.00%
	18197
	100.00%
	22289
	100.00%


Динамиката на дълготрайните материални и нематериални активи и инвестиционни имоти на Групата през разглеждания период са показани в следващата таблица.

Таблица: Динамика на дълготрайните материални и нематериални активи и инвестиционни имоти на групата на консолидирана база.
	Показател /хил. лв./
	31.12.

2004
	Изменение към 31.12.05 при база 31.12.04
	31.12.

2005
	Изменение към 31.12.06 при база 31.12.05
	31.12.

2006
	Изменение към 31.12.06 при база 31.12.04

	
	
	Абс. Изменение /хил.лв./
	Отн. Изменение /%/
	
	Абс. Изменение /хил.лв./
	Отн. Изменение /%/
	
	Абс. Изменение /хил.лв./
	Отн. Изменение /%/

	I. Нетекущи активи
	10705
	261
	2.44
	10966
	359
	3.27
	11325
	620
	5.79

	1. Дълготрайни материални активи
	8688
	34
	0.39
	8722
	654
	7.50
	9376
	688
	7.92

	1.1. Земи /терени/
	1351
	-52
	-3.85
	1299
	132
	10.16
	1431
	80
	5.92

	1.2. Сгради и конструкции
	5176
	-545
	-10.53
	4631
	-381
	-8.23
	4250
	-926
	-17.89

	1.3. Машини и оборудване
	772
	-7
	-0.91
	765
	-18
	-2.35
	747
	-25
	-3.24

	1.4. Съоръжения
	184
	-54
	-29.35
	130
	22
	16.92
	152
	-32
	-17.39

	1.5. Транспортни средства
	104
	21
	20.19
	125
	261
	208.8
	386
	282
	271.15

	1.6. Други
	191
	-102
	-53.40
	89
	90
	101.12
	179
	-12
	-6.28

	1.7. Разходи за придобиване и ликвидация на ДМА
	910
	773
	84.95
	1683
	548
	32.56
	2231
	1321
	145.16

	2. Дълготрайни нематериални активи
	66
	34
	51.52
	100
	6
	6
	106
	40
	60.61

	3. Инвестиционни имоти
	911
	-41
	-4.5
	870
	-46
	-5.29
	824
	-87
	-9.55

	II. СУМА НА АКТИВА
	19964
	-1767
	-8.85
	18197
	4092
	22.49
	22289
	2325
	11.65


4. Резултати от дейността, финансово състояние и перспективи.
4.1. Резултати от дейността.
а) информация относно значими фактори, включително необичайни и редки събития или нови разработки, които съществено се отразяват върху приходите от основна дейност на емитента, като се посочва степента на отражение върху приходите

Мениджърския екип на КТИ „Съединение” АД подържа сравнително висока степен на социална отговорност към обществото и природата. През 2006г. значително се повиши социалната отговорност  на Компанията чрез възприемане на принципите на международния стандарт SA 8000.
Повишаването на конкурентноспособността на дъщерните дружества се реализира главно чрез управление на проекти за преструктуриране от продукти към услуги,  подобряване на качеството и социалните стандарти и намаляване на сроковете и разходите за производство и резлизация.

През  2006г. се систематизираха действията и усилията бяха съсредоточени върху следните три организационно-управленски проекта:

1. Проект „ОПТЕЛА”

2. Проект „Орфей”

3. Проект „Популярна каса“.
Преструктурирането по трите основни направления на групата даде възможност за реализирането на четири значими мероприятия на иновационния маркетинг:

· За  4-ти път се проведе международна конференция по лазери и лазерни технологии съвместно с РАН и БАН ILLA-2006, последния с участието на 18 страни и над 120 участници;
· Провеждане на три международни семинара «Информационни технологии в машиностроенето» под патронажа на Шутгардския политехнически институт за металорежещи машини, ТУ - София и ТУ - филиал Пловдив;
· Провеждане на три международни конференции «Храни, здраве и дълголетие» съвместно с УХТ-Пловдив;
· Провеждане на пет международни семинара по финанси и кредитни кооперации.
Тази огромна подготовка се съпровождаше и от редица практически участия в правителствени и европейски програми  и проекти.
Научно–изследователски проект съвместно с Физическия факултет в Сиена - Италия в областта на лазерните технологии, успешно приключен с краен продукт, който се произвежда в „Оптела-Оптични технологии” АД - Пловдив.
Научно-изследователски проект за модулни, лесноконфигуриращи се машини съвместно с още 10 европейски фирми от Германия, Испания и Щутгартския институт по металорежещи машини (в стадий на технически проект). Крайният продукт (комплект за плазмено и „уотър-джет” рязане) ще се произвежда в „Оптела-Оптични технологии” АД и „Унимаш индъстриз” АД. Утвърдено е финансиране по програма на НИФ към МИЕ.

· Утвърдено 50 % финансиране от НИФ към МИЕ на България за „универсална система “Master cut” за лазерно рязане.

· Утвърдено 50% финансиране за предпроектно проучване за рязане с високи скорости (също от НИФ към МИЕ).
В тези проекти партньор е CAD/CAM лабораторията към Техническия университет в София с ръководител доц. Г. Тодоров.
Към проект „Орфей” през 2006г. беше създадена лаборатория за медицинска апаратура начело с проф. Валери Гуджеев- руски учен с постижения в детоксикацията и дълголетието.

Към същия проект през 2006 год. излезе първия брой, а тази 2007 г. излиза редовно списание „Орфей”-основен маркетингов инструмент за туристически продукти за здраве и дълголетие.

Към проект „Популярна каса” се създаде и редовно излиза списани „Финанси” с отделни специални рубрики за:
· Кооперативните финанси; 

· Капиталовите пазари.
В подкрепа на финансовите продукти се разработиха тематични ръководства за търговия чрез FOREX  и COBOS.

Всички книги и списания се издават от фирми на групата „Съединение” като маркетингови инструменти.

В резултат на проведените иновационни и маркетингови инициативи през 2007 година се появяват нови продукти и услуги, със значителен дял в планираното 20 % общо увеличение на приходите на консолидираната група:

МАШИНОСТРОЕНЕ:

a) Производство на лазерен магнитометър - 5% увеличение на приходи;
b) Производство на система „Master cut” - 10% увеличение на приходи;
c) Производство на Лазерен комплекс съвместно с италианска фирма LN, Флоренция - 50% увеличение на приходи;
d) Производство на серия стругове «FINE Master” съвместно с фирма DMTG – Китай - 10% увеличение на приходи;
e) Производство на вертикален обработващ център PB-601 съвместно с ВТП „Хебър” АД и „Алцметал” - Германия- 20% увеличение на приходи;
f) Производство на прецизни стругове LZ 280 и 300CS съвместно с фирма GDW – Германия – 20% увеличение на приходи;
За туризъм, здраве и дълголетие:
a) Програми за редукция на теглото - 14 и 7 дни- с 2%  увеличение на приходи;
b) Програми за детоксикация „Добро начало” - 7 дни с 3% увеличение на приходи;
c) Специални процедури за антистрес и детоксикация на Лабораторията за медицинска апаратура с 10% участие в приходите;
d) Програми за културни преживявания „Лятна академия на изкуствата” в хотел Смолян - 9 курса с 1 % увеличение на приходите. 

За финансови и консултантски услуги:

a) Разработен софтуер, внедрен 2007г. за допълнителна информация на ползващите клиенти на COBOS+ с 0,1 % принос за увеличение на приходите;
b) Продукт FOREX на финансова къща „Популярна каса” с 0,5% принос за увеличение на приходите; 

c) Платформа за търговия с акции РOBOS-tradе съвместна разработка с „Банксервиз” АД – с 20% принос за увеличение на приходите;
d) Продукт за доверително управление – по индекса SOFIX, нискорисков и балансиран – с 5% увеличение на приходите;
e) Микрофинансиране чрез кредитна кооперация „Популярна каса” с 2% принос в увеличение на приходите.

Б) СЪЩЕСТВЕНИ ИЗМЕНЕНИЯ В ПРИХОДИТЕ ОТ ОСНОВНА ДЕЙНОСТ И ПОСОЧВАНЕ НА СТЕПЕНТА, В КОЯТО ТЕ СА РЕЗУЛТАТ ОТ ИЗМЕНЕНИЕ В ЦЕНИТЕ ИЛИ ОБЕМА НА СТОКИТЕ ИЛИ УСЛУГИТЕ, ПРЕДЛАГАНИ ОТ ЕМИТЕНТА ИЛИ ОТ ВЪВЕЖДАНЕТО НА НОВИ СТОКИ ИЛИ УСЛУГИ

Както е посочено в предишната точка 4.1.,(а) измененията в приходите от активната иновативна дейност се проявяват в дъщерните дружества. Самият емитент няма съществени изменения в приходите от основна дейност, но макар и несъществени, те се дължат на изменения в обема на предлаганите услуги. 


В) Влияние на инфлацията и промените във валутния курс, ако тази информация е от съществено значение:
Инфлацията и промените във валутните курсове не оказват съществено влияние  върху  резултатите на дружеството, тъй като приходите и разходите му са в левове, а инфлацията е близка до тази в Европейския съюз и е в рамките на няколко процента.


Г) ИНФОРМАЦИЯ ЗА ПРАВИТЕЛСТВЕНИ, ИКОНОМИЧЕСКИ, ДАНЪЧНИ, МОНЕТАРНИ ИЛИ ПОЛИТИЧЕСКИ ФАКТОРИ, КОИТО ПРЯКО ИЛИ НЕПРЯКО СА ОКАЗАЛИ СЪЩЕСТВЕНО ВЛИЯНИЕ ИЛИ КОИТО БИХА ИМАЛИ СЪЩЕСТВЕНО ВЛИЯНИЕ ВЪРХУ ДЕЙНОСТТА НА ЕМИТЕНТА:
За 2007г. са налице много важни за КТИ „Съединение” АД и дъщерните дружества фактори, които действат благоприятно върху цялата икономическа дейност:

· Благоприятен политически фактор е влизането на Р България в Европейския съюз. Това е сериозно облекчение в работата с нашите фирми, тъй като фирми от ЕС изкупуват значителна част от произведената от наши дъщерни дружества машиностроителна продукция;

·  „Националният иновационен фонд” към Министерството на икономиката и енергетиката вече е одобрил два наши проекта и са внесени още два като продължение, съгласно установената практика;

· Данъчен фактор: При продажбата на инвестиционни активи в машиностроенето е от важно значение изключително ниския корпоративен данък (10%) приет от Народното събрание за 2007г.;

· Участието на дъщерни дружества в два проекта, финансирани по програми от ЕС за „лазерен магнитометър” и „модулна конфигурираща се система” е без монетарен риск, като се има предвид здравата връзка между лева и еврото, с което се финансират проектите.

· Монетарни фактори: поради въвеждането на „валутен борд” и фиксирането на националната валута с еврото, монетарните фактори са с ниска степен на влияние върху дейността на емитента.
4.2. Ликвидност и капиталови ресурси.


а) описание на вътрешните и външните източници на ликвидност за последните 3 финансови години и кратко разяснение относно значителните неизползвани източници на ликвидност:
Като източници на ликвидност се определят средствата, с които Дружеството разполага към определен момент за посрещане на разходите по обичайната си дейност, включително всички краткотрайни активи, които в кратки срокове, на пазарни цени, без значителни транзакционни разходи могат да се преобразуват в необходимите наличности.

Основните използвани и потенциални вътрешни източници на ликвидност на Дружеството са:

· акционерен капитал;

· приходите от основна дейност;

· реализираната печалба.

Таблица: Вътрешни източници на ликвидност
	Показател
/хил. лв./
	2004 г.
	2005 г.
	2006 г.

	Акционерен капитал
	2000
	2000
	2000

	Приходи от дейността
	354
	700
	661

	Реализирана печалба
	52
	32
	48


Ликвидността на компанията количествено се изразява с показателите за ликвидност – обща, бърза, незабавна и абсолютна:

	КРАТКОСРОЧНИ ПАСИВИ
/хил. лв./
	2006г.
	2005г.
	2004г.

	 Краткосрочни задължения
	1822
	1743
	2284

	 Задължения към свързани предприятия
	1584
	1431
	553

	 Задължения към доставчици и клиенти
	12
	48
	149

	Получени аванси
	
	
	711

	 Задължения по търговски заеми
	
	
	

	 Задължения към персонала
	111
	111
	95

	 Задължения към осигурителни предприятия
	
	
	1

	 Данъчни задължения
	38
	22
	27

	 Други краткосрочни задължения
	77
	131
	748


	Показател
/хил. Лв./
	31.12.04г.
	31.12.05.
	31.12.06г.

	I. Краткотрайни активи
	3557
	2499
	1271

	1. Материални запаси
	39
	
	

	2. Краткосрочни вземания
	2518
	1558
	1061

	3. Краткосрочни финансови активи
	992
	937
	155

	4. Парични средства
	8
	3
	25

	5. Разходи за бъдещи периоди
	
	1
	30


	Краткосрочни  вземания
(хил. Лв.)
	2006г.
	2005г.
	2004г.

	1. Вземания от свързани предприятия
	914
	1394
	1027

	2. Вземания от клиенти и доставчици
	17
	22
	27

	3. Предоставени аванси
	
	
	79

	4. Вземания по предоставени търговски заеми
	
	
	

	5. Съдебни и присъдени вземания
	41
	
	

	6. Данъци за възстановяване
	1
	16
	

	7. Други краткосрочни вземания
	88
	126
	1385

	ОБЩО
	1061
	1558
	2518


	Материални запаси
	Към
31.12.06г.
	Към

31.12.05г.
	Към

30.12.04г.

	1.Материали
	0
	0
	0

	2.Незавършено производство
	0
	0
	0

	3.Продукция
	0
	0
	0

	4.Стоки
	0
	0
	39

	ОБЩО
	0
	0
	39


Таблица: Показатели за ликвидност
	Показател
/хил. лв./
	2004г.
	2005г.
	2006г.

	Коефициент на обща ликвидност (краткотрайни активи / текущи задължения)
	1.56
	1.43
	0.68

	Коефициент на бърза ликвидност(краткосрочни вземания + финансови активи + парични средства / текущи задължения )
	1.54
	1.43
	0.68

	Коефициент на незабавна ликвидност ( краткосрочни вземания + парични средства / текущи задължения)
	1.11
	0.90
	0.60

	Коефициент на абсолютна ликвидност (парични средства/ текущи задължения)
	0.004
	0.002
	0.014


Наблюдава се тенденция на намаление равнището на показателите за обща, бърза и незабавна ликвидност. Тази тенденция и равнището на показателите за ликвидност дават основание да се направи извода, че са възможни затруднения при обслужването на текущите задължения на дружеството.

Като външни източници може да се посочи възможността за използването на банкови кредити и увеличение на капитала. През разглеждания период Дружеството не е имало ликвидни проблеми, като е използвало заемите, описани в буква „в” по-долу.
Б) ОЦЕНКА НА ИЗТОЧНИЦИТЕ И КОЛИЧЕСТВАТА ПАРИЧНИ ПОТОЦИ
Таблица: ОТЧЕТ ЗА ПАРИЧНИЯ ПОТОК 
	ПОКАЗАТЕЛИ

(ХИЛ. ЛВ.
	31.12.06г.

	31.12.05г.
	31.12.04г.

	Нетна печалба за периода 
	38
	30
	43

	
	
	
	

	Коригирана с:
	
	
	

	Амортизации
	25
	40
	61

	Промени на материалните запаси 
	-
	39
	(39)

	Промени на дългосрочните вземания
	-
	(39)
	-

	Промени на краткосрочните вземания и други активи
	78
	960
	(312)

	Промени на задълженията, други пасиви и корекции
	79
	(979)
	525

	
	
	
	

	Паричен поток от дейността
	220
	51
	278

	
	
	
	

	Парични потоци от инвестиционна дейност 
	(198)
	(215)
	(548)

	
	
	
	

	Парични потоци от финансова дейност
	-
	159
	260

	
	
	
	

	Нетни парични потоци
	22
	(5)
	(10)

	Парични средства в началото на годината 
	3
	8
	18

	Парични средства в края на периода 
	25
	3
	8


Дружеството използва значителни парични ресурси от външните източници за инвестиционна дейност. Вътрешните източници са сравнително стабилни, с които се обслужват експлоатационните разходи и се изплащат дивиденти. 

В) РАЗМЕР НА ЗАЕМИТЕ КЪМ КРАЯ НА РАЗГЛЕЖДАНИЯ ПЕРИОД И ИНФОРМАЦИЯ ЗА ТЕХНИЯ ПАДЕЖ 

Заемите на Компания за технологии и иновации „Съединение” АД към 31.12.2006 г. са както следва:

Таблица: Размер на заемите към 31.12.2006 г.
	Получени дългосрочни заеми
	Стойност
(хил.лв.)
	Годишна лихва (%)
	Падеж
(година)

	1.ОБТК – Орфей АД
	420
	12.00
	01.09.2009

	2.ОБТК – Орфей АД
	60
	9.5
	20.06.2010

	3.ОБТК – Орфей АД
	100
	9.5
	01.11.2010

	4.Оптела – ОТ АД
	100
	12.00
	01.09.2009

	5.Унимаш АД
	30
	12.00
	30.09.2008

	6.Унимаш АД
	9
	12.00
	15.02.2011

	7.Унимаш АД
	22
	12.00
	08.03.2011


Заемите са използвани главно за инвестиране в дълготрайни активи.

Г) ИНФОРМАЦИЯ ЗА ИЗПОЛЗВАНИТЕ ФИНАНСОВИ ИНСТРУМЕНТИ, ПАДЕЖ НА ВСЯКО ОТ ВЗЕМАНИЯТА, СТРУКТУРА НА НАЛИЧНОСТИТЕ ВЪВ ВАЛУТА И НА ЛИХВЕНИТЕ ПРОЦЕНТИ

Компания за технологии и иновации „Съединение” АД не е използвало специализирани финансови инструменти за последните три финансови години. Вземанията, отчетени в годишните финансови отчети са образувани от вземания от   доставчици и клиенти, от данъци за възстановяване, съдебни и присъдени вземания и други краткосрочни вземания. От датата на последния годишен отчет до датата на този Регистрационен документ Дружеството е отпуснало два заема както следва:
	Контрагент
	Договорен размер (хил.лв)
	Усвоен размер
хил.лв
	Валута
	Годишна лихва (%)
	Падеж

	1.”Платон 5” ЕООД
	20
	20
	лева
	12
	15.11.2007

	2.”Трансмобил 21” ООД
	19
	19
	лева
	12
	28.12.2009


Лихвата по отпуснатите заеми е фиксирана и е на годишна база. Реалното изчисление на дължимото лихвено плащане се изчислява върху усвоения размер на заема.

Наличностите във валута към 31.12.2006 г. са както следва:
Таблица: Парични средства към 31.12.2006 г.
	Вид валута: лева
	Към
31.12.2006г.
(хил.лв.)

	Парични средства в брой
	1

	Парични средства в безсрочни депозити
	24

	Общо
	25


Наличностите във валута са по разплащателни   сметки и в брой и Дружеството няма договорен лихвен процент по тези средства.
Д) ИНФОРМАЦИЯ ЗА СЪЩЕСТВЕНИТЕ АНГАЖИМЕНТИ НА ЕМИТЕНТА ЗА ИЗВЪРШВАНЕ  НА КАПИТАЛОВИ РАЗХОДИ 
Компания за технологии и иновации „Съединение” АД няма съществени ангажименти за извършване на капиталови разходи.
1.5. Прогнозна финансова информация.
Не са настъпили и не са планирани съществени промени в структурата на емитента.

Таблица: ПРОГНОЗНА ФИНАНСОВА ИНФОРМАЦИЯ: 
	КЛЮЧОВИ ДАННИ
(хил.лв.)
	Исторически

31.12.2006г.
	Прогноза

31.12.2007г.
	Прогноза

31.12.2008г.

	Приходи
	661
	750
	860

	Разходи
	613
	680
	745

	Печалба преди данъци  
	48
	70
	115

	Нетна печалба за периода  
	38
	63
	104

	Активи
	5,184
	6,063
	7,970

	Собствен капитал
	2,296
	3,351
	5,442


Таблица: Прогнозен баланс на Компания за технологии и иновации „Съединение” АД
	ПОКАЗАТЕЛИ

(ХИЛ. ЛВ.)
	Исторически

31.12.2006г.
	Прогноза

31.12.2007г.
	Прогноза

31.12.2008г.



	АКТИВИ
	
	
	

	Нетекущи активи
	3913
	4473
	5628

	Имоти, машини, съоръжения и оборудване
	1341
	1301
	1256

	Финансови активи
	2533
	3133
	4333

	Вземания 
	39
	39
	39

	
	
	
	

	Текущи активи
	1271
	1590
	2342

	Вземания
	1061
	1008
	957

	Финансови активи
	155
	555
	1355

	Парични средства
	25
	27
	30

	Разходи за бъдещи периоди
	30
	-
	-

	
	        
	
	

	Всичко активи
	5184
	6063
	7970


	П О К А ЗА Т Е Л И

 (хил. лв.)
	Исторически

31.12.2006г.
	Прогноза

31.12.2007г.
	Прогноза

31.12.2008г.

	КАПИТАЛ  И  ПАСИВИ
	
	
	

	Капитал и резерви
	2296
	3351
	5442

	Акционерен капитал
	2000
	3000
	5000

	Резерви
	258
	288
	338

	Резултат от текущия период
	38
	63
	104

	
	
	
	

	Дългосрочни пасиви
	1066
	1066
	1066

	Задължения 
	1066
	1066
	1066

	
	
	
	

	Текущи пасиви
	1822
	1646
	1462

	Задължения 
	1822
	1646
	1462

	
	
	
	

	Всичко капитал и пасиви
	5184
	6063
	7970


Таблица: Прогнозен отчет за доходите на Компания за технологии и иновации „Съединение” АД

	П О К А ЗА Т Е Л И

 (хил. лв.)
	Исторически

31.12.2006г.
	Прогноза

31.12.2007г.
	Прогноза

31.12.2008г.

	Приходи от дейността
	622
	625
	650

	Разходи за материали и услуги
	(112)
	(120)
	(130)

	Разходи за персонал и осигуровки
	(21)
	(25)
	(30)

	Амортизации
	(25)
	(40)
	(45)

	Други разходи и изменения
	(364)
	(400)
	(440)

	Нетен резултат от дейността
	100
	40
	5

	Нетен резултат от финансови операции
	(52)
	30
	110

	Приходи от финансови операции
	39
	125
	210

	Разходи от финансови операции
	(91)
	(95)
	(100)

	Печалба / (загуба) преди данъци
	48
	70
	115

	
	
	
	

	Данъци
	(10)
	(7)
	(11)

	Нетна печалба за годината
	38
	63
	104


Прогнозните парични потоци са образувани на базата на горните прогнозен баланс и отчет   за   приходите   и   разходите   на   Дружеството   и   на   базата   на   годишния одитиран финансов отчет към 31.12.2006 г., приложен към Регистрационния документ.
Таблица: Прогнозен отчет за паричните потоци на Компания за технологии и иновации „Съединение” АД
	П О К А ЗА Т Е Л И

 (хил. лв.)
	Исторически

31.12.2006г.
	Прогноза

31.12.2007г.
	Прогноза

31.12.2008г.

	Нетна печалба за периода 
	38
	63
	104

	
	
	
	

	Коригирана с:
	
	
	

	Амортизации
	25
	40
	45

	Промени на материалните запаси 
	-
	-
	-

	Промени на дългосрочните вземания
	-
	-
	-

	Промени на краткосроч-ните вземания и други активи
	78
	(319)
	(752)

	Промени на задължени-ята, други пасиви и корекции
	79
	(182)
	(194)

	Паричен поток от дейността
	220
	(398)
	(797)

	
	
	
	

	Парични потоци от инвестиционна дейност 
	(198)
	(600)
	(1200)

	
	
	
	

	Парични потоци от финансова дейност
	  -
	         1000
	2000

	
	
	
	

	Нетни парични потоци
	22
	2
	3

	Парични средства в началото на годината 
	3
	25
	27

	
	
	
	

	
	
	
	

	Парични средства в края на периода 
	25
	27
	30



Предупреждение, че прогнозната информация е изготвена само за илюстрация и поради характера си може да не дава вярна представа за очакваното финансово състояние и резултати на емитента.

Прогнозната информация се базира на междинни и годишни финансови отчети, на най-добрата преценка на ръководството, на база минал опит относно бъдещите сделки и събития и очаквания финансов ефект от тях. Поради обективната невъзможност да се предвиди действието на всички фактори в условията на пазарна икономика, съществува известна доза несигурност в изказаните прогнози и оценки. Те са предназначени предимно с илюстративна цел.

6. Акционери със значително участие. Сделки със свързани (заинтересувани) лица.
6.1. Данни за акционерите, притежаващи над 5 на сто от акциите с право на глас:
6.1.1. За физически лица - трите имена, брой акции с право на глас и техния дял от гласовете в общото събрание на емитента 

Емитентът няма физически лица-акционери, които да притежават над 5 % от акциите с право на глас.


6.1.2. За юридическите лица - наименование, седалище и адрес на управление, брой акции с право на глас и техния дял от гласовете в общото събрание на емитента:


1.“БАЛКАН СИС” АД, седалище и адрес на управление: гр. Пловдив, ул. “Станислав Доспевски” №10. Предмет на дейност: разработка, продажба, експлоатация, отдаване под наем и лизинг на програмни продукти и програмно-технически средства и системи за обслужване на финансово-счетоводна и банкова дейност, търговия с ценни книжа, стоки, недвижимо имущество, както и производство и търговия на изделия, свързани с гореизброените дейности. Регистрирано по ф.д № 3200/1994 г. на ПОС - том 6, стр.48, п.24 Булстат 115088562. Дружеството притежава 389 114 бр. акции, представляващи 19.5 % от капитала на емитента.

С решение 2550/18.04.2002г. на ПОС, приложена към настоящия Регистрационен документ, „Обединена финансова компания” АД – Пловдив се влива в „Балкан Сис” АД при условията на универсално правоприемство без ликвидация. В този смисъл и финансовите активи се вливат от едното дружество в другото. По този начин „Балкан Сис” АД е собственик на 389 114 бр. акции или 19,5% от капитала на емитента.

2.„ПЕТЪР НЕЙЧЕВ И СИНОВЕ” ООД, седалище и адрес на управление: гр. Пловдив, ул. „Алцеко” № 7. Предмет на дейност: външна и вътрешна търговия, консултантска дейност, финансови и доверителни операции, производствена дейност, транспорт, хотелиерство и ресторантьорство, търговия с недвижими имоти. Регистрирано по ф.д № 3957/1993 г. на ПОС Булстат 825106357. Дружеството притежава 338 219 бр. акции, представляващи 16.9% от капитала на емитента.

3.„ПЛАТОН 5” ЕООД , седалище и адрес на управление: гр. Смолян, бул. „България” № 3. Предмет на дейност: търговия на едро и дребно с всякакви разрешени от закона стоки, внос и износ, бартер, експорт, реекспорт, транспортни спедиторски и други видове услуги, всички други допустими и незабранени от закона дейности. Регистрирано по ф.д № 406/2002г. на СмОС. Булстат 120544238. Дружеството притежава 309 880 бр. акции, представляващи 15.5% от капитала на емитента.

4. ОБЕДИНЕНА ТЪРГОВСКА КОМПАНИЯ „ОРФЕЙ” АД, седалище и адрес на управление: гр. Смолян, бул. „България” № 3. Предмет на дейност: бизнес туризъм, развитие на електронния бизнес и консултиране на търговската дейност, търговия на едро и дребно с всякакви разрешени от закона стоки, внос и износ, бартер, експорт, реекспорт, транспортни спедиторски и други видове услуги, всички други допустими и незабранени от закона дейности. Регистрирано по ф.д № 293/2002 г. на СмОС. Булстат 115173678. Дружеството притежава 155 638 бр. акции, представляващи 7.8% от капитала на емитента.

6.1.3. Посочване на съществена промяна в броя на притежаваните акции за последните 3 години за всеки един от акционерите:


През последните три години броят на акциите се е променил както следва:
	Акционери със значително участие
	2004 г.
	2005г.
	2006г.

	“БАЛКАН СИС” АД
	389114
	389114
	389114

	„ПЕТЪР НЕЙЧЕВ И СИНОВЕ” ООД
	211000
	211000
	338219

	„ПЛАТОН 5” ЕООД 
	309830
	309880
	309880

	ОБЕДИНЕНА ТЪРГОВСКА КОМПАНИЯ «ОРФЕЙ” АД
	154033
	155638
	155638


6.2.
Данни за лицето/ лицата, които упражняват контрол върху емитента пряко или непряко, доколкото емитентът има информация за тях, и по-конкретно: 

6.2.1. за физическите лица - трите имена, брой акции с право на глас и техния дял от гласовете в общото събрание на емитента и начин на контрол върху него:
Емитентът няма физически лица-акционери, които притежават над 5 % от акциите с право на глас.
6.2.2.за юридическите лица - наименование, седалище и адрес на управление, брой акции с право на глас и техния дял от гласовете в общото събрание на емитента и начин на контрол върху него
1. “БАЛКАН СИС” АД, седалище и адрес на управление: гр. Пловдив, ул. “Станислав Доспевски” №10. Дружеството притежава 389 114 бр. акции, представляващи 19.5% от капитала на емитента. 

2. „ПЕТЪР НЕЙЧЕВ И СИНОВЕ” ООД, седалище и адрес на управление: гр. Пловдив, ул. „Алцеко” № 7. Дружеството притежава 338219 бр. акции, представляващи 16.9% от капитала на емитента.
3. „ПЛАТОН 5” ООД, седалище и адрес на управление: гр. Смолян, бул. „България” № 3., Дружеството притежава 309 880 бр. акции, представляващи 15.5% от капитала на емитента.

4. „ОБЕДИНЕНА ТЪРГОВСКА КОМПАНИЯ ОРФЕЙ” АД, седалище и адрес на управление: гр. Смолян, бул. „България” № 3. Дружеството притежава 155 638 бр. акции, представляващи 7.8% от капитала на емитента.
6.3. Сделки със свързани лица
      6.3.1. Информация относно сделките, сключени между емитента и лицата, посочени в т. 6.3.2, в периода от началото на първата от предходните 3 финансови години до датата 


а) вид и размер на всички сделки или направени към момента предложения за сключване на сделки от съществено значение за емитента или за свързаното лице или сделки, които са необичайни по вид и/или условия, по които емитентът или негово дъщерно дружество е страна;

Покупко-продажба на земя и сгради на стойност 4 000 000 лева, без ДДС от дъщерното на емитента дружество „Унимаш” АД, гр. Дебелец на „Ланка” ООД, гр. София, представляваща сделка по смисъла на чл. 114 от ЗППЦК. Сделката е нотариално удостоверена на 06.09.2006г.


Към датата на проспекта няма направени предложения за сключване на сделки от съществено значение за емитента или свърано с него лице, които са необичайни по вид и/или условия.


б) размер на отпуснатите от емитента или от негово дъщерно дружество или дружество майка заеми (включително поемането на гаранции от всякакъв вид) на или в полза на лицата по т. 6.3.2; информацията трябва да включва размера на неизплатената главница и лихви, вида на заема и сделката, за която е отпуснат, както и лихвения процент по заема.

Размер на заемите на или в полза на лицата по т.6.3.2

 към датата на регистрационния документ
	Кредито-дател
	Кредито-получател
	Размер на заема

Хил.лв.
	Годишна лихва (%)
	Неизпла

тена главница

Хил.лв.
	Неизпла

тена лихва

Хил.лв.
	Вид 

на заема


	Падеж

	ОБТК–Орфей АД
	КТИ – Съединение АД
	420
	12.00
	0
	64
	дългосрочен
	01.09.2009

	ОБТК–Орфей АД
	КТИ – Съединение АД
	60
	9.5
	60
	11
	дългосрочен
	20.06.2010

	ОБТК–Орфей АД
	КТИ – Съединение АД
	100
	9.5
	100
	15
	дългосрочен
	01.11.2010

	Оптела – ОТ АД
	КТИ – Съединение АД
	100
	12.00
	100
	31
	дългосрочен
	01.09.2009

	Унимаш АД
	КТИ – Съединение АД
	30
	12.00
	30
	6
	дългосрочен
	30.09.2008

	Унимаш АД
	КТИ – Съединение АД
	9
	12.00
	9
	1
	дългосрочен
	15.02.2011

	Унимаш АД
	КТИ – Съединение АД
	22
	12.00
	22
	2
	дългосрочен
	08.03.2011

	КТИ – Съединение АД
	Платон 5 ЕООД
	20
	12.00
	20
	7
	дългосрочен
	15.11.2007

	КТИ – Съединение АД
	Трансмобил – 21 ООД
	19
	12.00
	19
	5
	дългосрочен
	28.12.2009


7. Финансова информация.
7.1. Годишният консулидиран финансов отчет за последната 2006 година:
Годишният консолидиран финансови отчети на Компания за технологии и иновации „Съединение” АД за 2006 година, одитирани от регистриран одитор, включва:
а)
баланс;
б)
отчет за приходите и разходите;
в)
отчет за собствения капитал;
г)
отчет за паричните потоци;
д)
приложения към финансовите отчети.


Цитираните отчети са приложени към настоящия документ.


7.2.Отчет за управлението по чл. 33, ал. 1 от Закона за счетоводството.(вж.приложение 3)

7.6. Информация за висящи съдебни, административни или арбитражни производства, както и решения или искане за прекратяване и обявяване в ликвидация на емитента, ако такива са имали или могат да имат съществено влияние върху финансовото състояние на емитента или неговата рентабилност

 
Дружеството не е страна по висящи съдебни, административни или арбитражни дела, решенията по които биха оказали съществено влияние върху финансовото му състояние и рентабилност.

Дружеството не е в производство по ликвидация.

8. Допълнителна информация 
8.1. Информация за акционерния капитал към датата на последния баланс, включен във финансовия отчет, и към последната практически приложима дата, както следва    



а)
размер на капитала


Към датата на Регистрационния документ размерът на капитала на Дружеството е 2 000 000 лв.

б)
брой акции
Капиталът на Компания за технологии и иновации „Съединение” АД е разпределен в 2 000 000 броя безналични поименни акции с право на глас в Общото събрание на акционерите на Дружеството.


в)
брой на емитираните и изцяло изплатени акции и брой на емитираните и частично изплатени акции
Всички 2 000 000 броя акции, емитирани от дружеството са изцяло изплатени.
г)
номинална стойност на акциите 

Акциите, издадени от Дружеството, са с номинална стойност един лев всяка.


д)
брой на акциите в обръщение в началото и в края на годината;
Броят на акциите в обръщение в началото и в края на годината е 2 000 000. 


е)
информация, дали повече от 10 на сто от капитала е бил заплатен с активи, различни от парични средства, за периода от последните 5 години:
Целият капитал на Компания за технологии и иновации       „Съединение” АД е бил заплатен с парични средства.

ж)
брой, балансова стойност и номинална стойност на акциите на емитента, притежавани от него.
Дружеството не притежава собствени акции. 

От дъщерните дружества, единствено „Унимаш” АД – Дебелец притежава 100 бр. акции на емитента.

з)
в случай че има решение за увеличаване на капитала, но емисията акции не е издадена или се предприемат действия по увеличаване на капитала, се представя информация за:
К) ИСТОРИЯ НА АКЦИОНЕРНИЯ КАПИТАЛ ЗА ПОСЛЕДНИТЕ ТРИ ГОДИНИ:
Няма изменение на капитала на Дружеството през последните три години.
8.2. Информация за устава на емитента.
а) описание на правата, преференциите и ограниченията, присъщи на всеки клас акции съгласно действащия устав и съгласно приетите под условие промени в устава. Дружеството може да издава два класа акции: обикновени с право на глас и привилегировани с гарантиран дивидент, но без право на глас.

а/ Акциите на дружеството са безналични, поименни, с право на глас всяка.  


Дружество не може да издава привилегировани акции, даващи право на повече от един глас или на допълнителен ликвидационен дял.


Дружеството издава акции по реда на ЗППЦК.  


Притежаването на акции се удостоверява с депозитарна разписка.

Дружеството може да извършва обратно изкупуване на собствени акции при условията на чл. 111 от ЗППЦК.


Разпореждане с акции


Разпореждането с акции се извършва свободно.


Прехвърлянето на акции подлежи на регистрация в “Централен депозитар” АД, за да има действие спрямо дружеството.  


Книгата на акционерите се води от “Централен депозитар” АД. В книгата на акционерите се записват данните по чл. 179 от ТЗ, като се отбелязват и всички настъпващи промени.

Съпритежаване на акции. Акциите са неделими.  Когато акцията принадлежи на няколко лица, те упражняват правата по нея заедно, като определят свой/и пълномощник/ци. Ако са определени няколко пълномощника, при упражняване правото на глас в ОС те имат право общо на един глас и ако не гласуват по еднакъв начин за съответното решение, се смята, че те гласуват срещу вземането на решението.


Права и задължения на акционерите:


Всяка акция дава на своя притежател следните права:


1.  Имуществени:

· право на дивидент, съразмерен с номиналната стойност на акцията; 


Емитентът е задължен да изплати дивидентите в срок от 3 месеца от разпределянето им от ОСА.

· право на ликвидационен дял, съразмерен с номиналната стойност на акцията;

2. Неимуществени:

· право на участие в управлението чрез ОС;

· право на един глас в ОС;

· право да избира и да бъде избиран в органите на управление на дружеството;

· право на информация за дружеството;

· право на защита по реда на чл. 71 и чл. 74 от ТЗ;

· малцинствени права;

· право за записване на нови акции по реда на чл. 112 от ЗППЦК;


Срещу записаните акции акционерите са длъжни да направят вноски. Емисионната стойност на новите акции трябва да бъде изплатена напълно, освен при увеличаване на капитала съгласно чл. 197 от ТЗ, както и чрез превръщане на облигации в акции.
б/ Както редовното годишно, така и извънредните Общи събрания на акционерите на дружеството се свиква в седалището и адреса на управление чрез покана до акционерите, обнародвана в „Държавен вестник”, не по-късно от 30 дни след публикацията. 

Дружеството изпраща в нормативно установения 45-дневен срок преди провеждане на събранието уведомление до Комисия за финансов надзор, «Централен депозитар» АД и на регулирания пазар, на който са допуснати акциите на дружеството, заедно с материалите по дневния ред на събранието.

Акционер може да участва в събранието, след като се легитимира като такъв с представяне на документ за самоличност и удостовери акционерното си участие в капитала.

Пълномощниците на акционерите се легитимират с документи, удостоверяващи правата на техните упълномощители и изрично писмено нотариално заверено пълномощно – по образец, приет с наредба на Комисия за финансов надзор.

б)описание на условията, съгласно които се свикват годишното събрание на акционерите и извънредното събрание на акционерите, включително условията за участие в събранието

ОБЩО СЪБРАНИЕ НА АКЦИОНЕРИТЕ


Състав

Чл. 18.  (1) ОС на акционерите включва всички акционери. Правото на глас се упражнява от лицата, вписани в регистрите на Централния депозитар като акционери 14 дни преди датата на общото събрание.

(2) Акционерите участват в ОС лично или чрез представител по закон или по пълномощие.


(3) Всеки акционер има право да упълномощи лице, което да го представлява в ОС.  Пълномощното трябва да бъде за конкретно общо събрание, да е изрично, нотариално заверено и да има минималното съдържание, определено с наредба.


(4) Членовете на НС и УС участват в ОС без право на глас, освен ако са акционери.

(5) Членовете на НС и УС не могат да представляват акционер на ОС, освен като законни представители на акционери – юридически лица.


(6) Лица, които не са акционери или представители на акционери, а също и акционерите без право на глас могат да присъстват на ОС с решение на самото събрание.


Компетентност


Чл. 19.  Само ОС може да:


а)  изменя и допълва Устава на дружеството;


б)  увеличава и намалява капитала;


в)  преобразува и прекратява на дружеството;


г)  избира и освобождава членовете на НС;

д) определя възнаграждението на членовете на НС и УС;


е)  назначава и освобождава одитори;

ж) одобрява годишния финансов отчет след заверка от назначените одитори, взема решение за разпределение на печалбата, за попълване на фонд резервен и за изплащане на дивидент;


з)  определя ликвидаторите при прекратяване на дружеството;


и)  освобождава от отговорност членовете на НС и УС;


й)  решава издаването на облигации;

к) решава и други въпроси, предоставени в неговата компетентност от Закона или от настоящия Устав.


Провеждане на Общото събрание


Чл.20.  (1) ОС се провежда най-малко веднъж годишно в седалището на дружеството.  Редовните годишни общи събрания се провеждат не по-късно от 6 месеца след края на отчетната година.  В случай, че загубите на дружеството надхвърлят 50% (петдесет процента) от капитала, задължително се провежда ОС в тримесечен срок от установяване на загубите.  Установяването на загубите става с решение на УС въз основа на търговските книги на дружеството.


(2) ОС се ръководи от Председател, Секретар на ОС и Преброител на гласовете.


Свикване


Чл. 21.  (1) ОС се свиква по реда на чл. 223 от ТЗ.


(2) ОС се свиква от НС или УС.


(3) ОС може да се свика и по искане на акционери, които повече от три месеца притежават акции, представляващи поне 5 на сто от капитала. Към искането си акционерите прилагат доказателства, че са акционери и че притежават заедно или поотделно поне 5 на сто от капитала.  Ако постъпи искане от лице, представящо се за пълномощник на акционер/и, то трябва да представи и нотариално заверен препис от даденото му пълномощно.  УС разглежда искането на акционерите след представяне на тези доказателства, от който момент започва да текат и сроковете по чл. 223 от ТЗ.


(4) Ако в срок от един месец искането на акционерите по ал. 1 не бъде удовлетворено или ОС не бъде проведено в срок от три месеца, Окръжният съд по седалището на дружеството свиква ОС или овластява акционерите, поискали свикването, или техен представител да свика събранието.  Обстоятелството, че акциите са притежавани повече от три месеца, се установява пред съда с нотариално заверена декларация.


(5) Свикването се извършва чрез покана, обнародвана в "Държавен вестник" и публикувана в един централен ежедневник, най-малко 30 дни преди неговото откриване. Поканата съдържа дневен ред на въпросите, предложени за обсъждане, предложенията за решения и данните, предвидени в закона.


(6) По реда на действащото законодателство акционерите могат, след обнародване на поканата да включат и други въпроси в дневния ред на общото събрание.

Регистрация и кворум


Чл. 22.  (1) За участие в ОС се извършва регистрация на акционерите и представителите на акционери. Явилите се лица се легитимират с документ за самоличност и документ, установяващ качеството им на акционер, респ. представител по закон или по пълномощие на акционер. Законните или упълномощените представители на акционерите – юридически лица представят и удостоверение за актуално правно състояние на ЮЛ.


(2) Акционерите и представителите на акционери, които удостоверяват присъствието си с подпис в списъка на присъствалите на събранието акционери. В списъкът се посочва броят на притежаваните или представлявани акции.  Списъкът се заверява от Председателя и Секретаря на ОС и към него се прилагат представените документи, установяващи качеството на представител по закон или по пълномощие на съответните лица.


(3) ОС има кворум и може да заседава и да взема решения, ако са се явили и регистрирали за участие акционери или представители на акционери с право на глас, притежаващи, респ. представляващи, повече от 50 % (петдесет процента) от капитала на дружеството.  Решенията по чл. 221, т. 1 - 3 от ТЗ се вземат само ако на общото събрание е представена поне половината от капитала.


(4) При липса на кворум в случаите по ал. 3 се насрочва ново ОС в срок до 14 дни и то е законно независимо от представения на него капитал.  Датата на новото заседание може да се посочи и в поканата за първото заседание.


(5) Наличието или липсата на кворум се установява от ръководството на събранието по списъка на регистрираните за участие в ОС.  


Откриване, закриване и отлагане на ОС


Чл. 23.  (1) ОС се открива и закрива от Председателя на УС или овластен от него член на УС.


(2) Председателят на УС открива ОС, ако е налице необходимият за провеждането му кворум.  След откриването на ОС, може се да извърши проверка на кворума, по искане на Председателя на ОС или по искане на акционер/и или представител/и на акционер/и, чрез преброяване на присъстващите лица или чрез поименно прочитане имената на регистрираните за участие.


(3) Ако по реда на ал. 2 се установи различие между присъстващите на ОС и тези, които са вписани в списъка по чл. 23, ал. 2 от този устав, се изготвя допълнителен списък.


(4) Председателят на УС закрива ОС, когато:


1.  бъде изчерпан дневния ред на събранието;


2.  по реда на ал. 2 и ал. 3 се установи липсата на кворум;


(5) Председателят на УС отлага ОС по реда на чл. 21, ал. 4 от този устав.


Гласуване и мнозинство


Чл. 24.  (1) Решенията на ОС по чл. 20, букви "а", "б" и "в" се вземат с мнозинство 2/3 (две трети) от представения капитал.  В останалите случаи ОС взема решения с обикновено мнозинство от представените акции, освен ако в този устав или по закон не се изисква друго мнозинство.


(2)  Гласуването става с документи по образец, определен от УС.

(3) Решенията на ОС пораждат правни последици, ако са вписани в протокола, изготвен по реда на чл. 26 от този устав.


(4) Решенията на ОС влизат в сила и пораждат действие по реда на чл. 231 от ТЗ.

Протокол


Чл. 25.  (1) За заседанието на ОС се изготвя протокол по реда на чл. 232 от ТЗ.


(2) В случаите на чл. 23, ал. 4 и ал. 5, чл. 24, ал. 2, ал. 3 и ал. 4, т. 2 от този Устав също се изготвя протокол, за който съответно се прилага чл. 232 от ТЗ.

в/ В Устава на емитента не съдържат никакви клаузи, които пряко или косвено биха могли да доведат до забавяне, промяна или предотвратяване на смяна на лицата, упражняващи контрол върху емитента в случай на сливане, придобиване или преструктуриране, касаещо емитента или негово дъщерно дружество.

г/ Уставът на емитента не въвежда по-рестриктивни от законовите изисквания, отнасящи се до промени в капитала.


8.3. Кратко описание на всеки съществен договор, различен от договорите, сключени по повод неговата обичайна дейност, по който емитентът или член на икономическата група е страна, за периода от две години преди публикуването на документа.
Покупко-продажба на земя и сгради на стойност 4 000 000 лева, без ДДС от дъщерното на емитента дружество „Унимаш” АД, гр. Дебелец на „Ланка” ООД, гр. София, представляваща сделка по смисъла на чл. 114 от ЗППЦК. Сделката е нотариално удостоверена на 06.09.2006г.


8.4. Информация относно всяко дружество, в което емитентът има (пряко или непряко) дългосрочно участие, балансовата стойност на което възлиза на над 10 на сто от капитала му, както и всяко друго участие, което може да се отрази значително на оценката на активите и пасивите на емитента, на неговото финансово състояние или печалбата и загубата.

Компания за технологии и иновации „Съединение” АД има  дългосрочно участие в своите Дъщерни дружества, както следва:

	Дъщерно дружество
	Основен капитал

(брой акции)
	Брой акции контролирани от КТИ „СЪЕДИНЕНИЕ” АД
	Процентно участие
(%)

	Наименование: „Оптела – Оптични  Технологии” АД

Седалище: гр.Пловдив

Адрес на управление:   ул.”проф.Цветан  

Лазаров” 1

Предмет на дейност:     Производство на лазерни системи, лазерни източници, системи за тяхата автоматизация, лазерни оптични елементи, материали за лазерна техника, машини за почистване на отпадачни битови и промишлени води, търговия в страната и чужбина.


	315 000
	209 244
	66,43%

	Наименование: ЗММ “Металик” АД

Седалище: гр.Пазарджик

Адрес на управление:     ул.”Синитевска” 4

Предмет на дейност:      Проектиране, производство и внедряване на металорежещи, универсални и високопроизводителни машини, комплектовка за тях, резервни части, отливка, търговия в страната и в чужбина.


	201 000
	134 149
	66,74%

	Наименование: “Унимаш” АД

Седалище: гр. Дебелец

Адрес на управление:      гр.Дебелец, Област Велико Търново

Предмет на дейност:      Производство и търговия в страната и в чужбина на машини и оборудване за добив на въглиша, оборудване за транспортиране на земни маси, въглища и други насипни материали, машини за производство на керамични изделия, други машиностроителни изделия, други дейности, незабранени от закона.


	389 984
	185 404
	47,54%

	Наименование:               Иновационен Фонд ”Д1” АД

Седалище: гр.Пловдив

Адрес на управление:     Бул.”Цариградско Шосе” 53

Предмет на дейност:       Проектиране, внедряване, маркетинг в строителството на монолитни и сглобяеми жилищни, административни, културно-битови, и селскостопански сгради, магазини и други обекти, производство и монтаж на стоманобетонови елементи и изделия, производство на бетонови и варови разтвори, изпълнение на всякакъв вид строително-монтажни и ремонтни дейности, специализирани строителни услуги, производство, доставка и монтаж на арматурни и железарски заготовки, транспортна дейност в страната и чужбина и сервизни услуги, както и всички допустими и незабранени от закона дейности.


	182 903
	108 052
	59,07%

	Наименование:«Юндола 21» АД
Седалище: гр. Велинград 

Адрес на управление:      гр.Велинград

                                       кв.Индустриален

Предмет на дейност:       Проектиране, внедряване, маркетинг в строителството на монолитни и сглобяеми жилищни, административни, културно-битови, и селскостопански сгради, магазини и други обекти, производство и монтаж на стоманобетонови елементи и изделия, производство на бетонови и варови разтвори, изпълнение на всякакъв вид строително-монтажни и ремонтни дейности, специализирани строителни услуги, производство, доставка и монтаж на арматурни и железарски заготовки, транспортна дейност в страната и чужбина и сервизни услуги, производство на бичени, дървени материали, плочи от дървени частици, амбалаж, опаковки, дограма, изделия от дървесина, търговия в страната и чужбина и всички допустими и незабранени от закона дейности.


	250 000
	217 803
	87,12%

	Наименование: Център за Здраве и Дълголетие  “Орфей” АД

Седалище: гр.Смолян,

Адрес на управление:    бул.”България” 3

Предмет на дейност:      Хотелиерство, ресторантьорство, продажба на стоки от внос и местно производство, отдаване под наем, външноикономическа дейност, организиране и провеждане на музикално-артистична дейност, организиране на екскурзии в страната и в чужбина, предоставяне на транспортни, информационни, комунално-битови, рекламни, спортни, анимационни, културни и други видове услуги, свързани с международния и вътрешен туризъм.


	278 620
	247 094
	88,68%

	Наименование :              Високотехнологичен Парк   

       “Хебър” АД

Седалище: гр.Пловдив                      

Адрес на управление:    ул.”Проф.Цветан Лазаров” 1

Предмет на дейност:      Научно-приложни и техноло-гични изследвания, проекта-нтска, конструкторска, маркетингова, стандартиза-ционна, експериментална дейност и производство на високотехнологични стоки и предоставяне на високотех-нологични услуги, организиране и провеждане на семинари, конференции, изложби и други прояви, както и обучение и квалификация в областта на високотехнологичните дейности, производство на комуникационни елементи, инструментална екипировка и нестандартно оборудване, отдаване под наем на складови помещения и оборудване, транспортни услуги, обучение на кадри, търговия на електродома-кински уреди, разработване на научни проекти в областта на високите технологии и реализацията им, научна и развойна дейност, както и всяка друга дейност, незабранена от закона.


	37 178
	17 121
	  46,05 %

	Наименование: “Елтек – Печатни платки” АД

Седалище: гр.Бяла, Община Бяла

Адрес на управление:      Бул.”Колю Фичето” 23 
Предмет на дейност:       Производство на изделия, електронни възли и стоки за бита; търговия в страната и в чужбина, и всички други допустими и незабранени от закона дейности. 
	93009
	54521
	58,61

	Наименование: ИП „Популярна Каса”- 95 АД

Седалище: гр.Пловдив                      

Адрес на управление:    ул.”Д-р Вълкович” 8
Предмет на дейност:        Инвестиционен Посредник
	1500000
	1 360 000
	91 %

	Наименование: «Атлас Юнион» ЕООД

Седалище: гр.Пловдив

Адрес на управление:      бул.”Христо Ботев” 27А
Предмет на дейност:        Административни, правни, информационни, консултан-тски услуги, външна и витрешна търговия, както и всяка друга дейност, незабранена от закон.
	-
	-
	100 %

	Наименование:Трансмобил 21 ООД

Седалище: гр.Пловдив

Адрес на управление:      бул.”Христо Ботев” 27А
Предмет на дейност:    Изграждане и поддръжка на мобилни комуникационни системи, транспорт и спедиция на хора и товари, търговска, производствена, издателска и рекламна дейност, търговия на едро и дребно с всякакви разрешени от закона стоки и услуги, посредничество и представителство в страната и чужбина, сделки с обекти на интелектуалната собственост, сделки с недвижими имоти, както и всякакви други дейности, които не са забранени от закона.
	-
	-
	80 %


Резерви, нетна печалба/загуба за 2006 год. и размер на получените дивиденти за последната финансова година:
	Дъщерно дружество
	Резерви

хил.лв.
	Нетна печалба/загу-ба за 2006г.

хил.лв.
	Размер на пол.див. 2006г.

хил.лв.

	„Оптела – Оптични  Технологии” АД
	3282
	15
	0

	ЗММ “Металик” АД
	1881
	(223)
	0

	“Унимаш” АД
	1289
	2061
	0

	Иновационен Фонд ”Д1” АД
	494
	5
	0

	«Юндола 21» АД                                       
	5
	(39)
	0

	Център за Здраве и Дълголетие  “Орфей” АД
	1400
	(254)
	0

	Високотехнологичен Парк   

       “Хебър” АД
	591
	7
	0

	“Елтек – Печатни платки” АД 
	447
	(42)
	0

	ИП „Популярна Каса”- 95 АД
	3
	1
	0

	«Атлас Юнион» ЕООД
	0
	3
	0

	„Трансмобил 21” ООД
	0
	(25)
	0


Размер на задълженията и вземанията на „КТИ «Съединение» АД към дъщерни дружества:
	Дъщерно дружество
	Задължения  Към 31.12.2006

Хил.лв.
	Вземания 

Към 31.12.2006

Хил.лв.

	„Оптела – Оптични  Технологии” АД
	234
	74

	ЗММ “Металик” АД
	0
	19

	“Унимаш” АД
	511
	45

	Иновационен Фонд ”Д1” АД
	339
	44

	«Юндола 21» АД                                       
	0
	8

	Център за Здраве и Дълголетие  “Орфей” АД
	0
	104

	Високотехнологичен Парк   

       “Хебър” АД
	0
	0

	“Елтек – Печатни платки” АД 
	0
	4

	ИП „Популярна Каса”- 95 АД
	43
	0

	«Атлас Юнион» ЕООД
	118
	202

	„Трансмобил 21” ООД
	0
	5



8.5.Посочване на централния ежедневник, който емитентът използва за публикуване на поканата за свикване на общо събрание на акционерите
Дружеството ще публикува поканата за свикване на общо събрание на акционерите във в-к „Български куриер” 


Отговорни за изготвянето на Документа за ценнните книжа:
Настоящият Регистрационен Документ е изготвен от Компания за технологии и иновации „Съединение” АД. 
За „Компания за технологии и иновации Съединение” АД:

Изпълнителен директор:




проф. Асен Конарев

........



   Прокурист:


       Стойо Киприн
........
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